
Communiqué de Presse

Rueil-Malmaison, le 7 octobre 2004

ESSO : RESULTATS CONSOLIDES
DU PREMIER SEMESTRE 2004

Bénéfice net de 38 millions d'euros, reflétant principalement la
diminution du résultat d'exploitation de l'activité Raffinage/Distribution
en retrait par rapport au premier semestre 2003.

1. Le résultat d'exploitation de 10 millions d'euros de l'activité Exploration/Production est en retrait
par rapport aux 13 millions d'euros du premier semestre 2003. Ce recul traduit la poursuite du
déclin naturel de la production qui n'a été que partiellement compensé par la hausse du prix du
pétrole brut exprimé en euros.

2. Le résultat d'exploitation de l'activité Raffinage/Distribution s'établit à 53 millions d'euros, en
baisse sensible par rapport aux 111 millions réalisés au cours du premier semestre 2003. La
hausse continue du prix du baril, compte tenu de la part des bruts importés du Moyen-Orient, a eu
un effet négatif sur la marge de raffinage, mais a surtout nettement pesé sur les marges des
activités de distribution. Le volume des ventes sur le marché intérieur a  progressé de 8 % par
rapport à la même période.

3. Le résultat d'exploitation du groupe est donc positif de 63 millions d'euros, à comparer à celui de
124 millions d'euros réalisé au cours du premier semestre 2003.

4. Le résultat financier est négatif de 6 millions d'euros, à comparer à un résultat positif de
17 millions d'euros au cours du premier semestre 2003. Ce résultat traduit essentiellement les
effets de change négatifs générés par les variations du cours  du dollar sur la période.

5. Au total, après prise en compte d'éléments exceptionnels, des impôts, participation et intérêts
minoritaires, le résultat net du groupe est positif de 38 millions d'euros, à comparer à un bénéfice
de 86 millions d'euros au premier semestre 2003.

A l'issue du Conseil d'Administration qui a examiné les comptes du premier semestre 2004, le
président Dominique Badel a fait la déclaration suivante : "Les résultats du premier semestre ont
été affectés par la hausse continue du prix du pétrole brut. Ils confirment la nécessité de
poursuivre nos efforts de rationalisation de façon à valoriser au mieux nos investissements mais ils
ne doivent cependant pas altérer notre confiance dans la performance future de notre société".



RESULTATS CONSOLIDES DU GROUPE ESSO S.A.F.

Millions € Millions € Millions €
1er semestre

2004
1er semestre

2003 Exercice 2003

Résultat d'exploitation Exploration/Production 10 13 19
Résultat d'exploitation Raffinage/Distribution 53 111 97

Résultat d'exploitation du groupe 63 124 116

Résultat financier (6) 17 27

Résultat courant comptable 57 141 143

Eléments exceptionnels (1) (7) (35)

Impôts courants et différés (14) (44) (39)
Participation (3) (3) (3)
Minoritaires (1) (1) (1)

Résultat net du groupe (1) 38 86 65

Capacité d'autofinancement comptable 56 169 179

Production pétrole brut (milliers de tonnes) 126 147 278
Ventes marché intérieur (millions de m3) 6,6 6,1 12,6

(1) Les résultats sont présentés sur une base LIFO depuis l'exercice 1997

La société poursuit son projet de passage aux nouvelles normes IFRS applicables aux comptes
consolidés à compter du 1er janvier 2005. La valorisation des stocks sur une base FIFO, le
changement de méthode d'évaluation et d'amortissement des immobilisations corporelles et la
prise en compte des obligations de retraite se traduiront par des impacts sur les capitaux propres.

DIVIDENDE

Le Conseil d'Administration a décidé le versement d'un acompte d'un montant de 2,50 euros net
par action, au titre du premier semestre de l'exercice 2004. Il sera payable le 20 octobre 2004.

A cet acompte est attaché un avoir fiscal de 1,25 euros (pour les personnes physiques),
correspondant à un revenu global de 3,75 euros par action.

A titre d'information, le dividende net total payé au titre de l'exercice 2003 avait été de 5,00 euros
par action hors avoir fiscal, dont un acompte de 2,25 euros payé en octobre 2003.

Contact : Emmanuel du Granrut  - 01 47 10 60 92


