
Communiqué de Presse

Rueil-Malmaison, le 10 octobre 2003

ESSO: RESULTATS DU PREMIER SEMESTRE 2003

Hausse du résultat net à 86 millions d'euros, reflétant essentiellement
le redressement des marges de raffinage en début d'année

Note : compte tenu de la fusion intervenue entre Esso S.A.F. et Mobil Oil Française avec effet rétroactif au
1er janvier 2003, les comparaisons sont faites par rapport à des comptes 2002 proforma intégrant les
activités de Mobil Oil Française.

1. Le résultat d'exploitation de l'activité Exploration/Production, pour le premier semestre 2003, est stable
par rapport au premier semestre 2002 à 13 millions d'euros. La hausse du prix du pétrole brut a été
compensée par le déclin naturel de la production des champs et la baisse du dollar.

2. Le résultat d'exploitation de l'activité Raffinage/Distribution, pour le premier semestre 2003, est positif de
111 millions d'euros en nette amélioration par rapport à la perte réalisée au cours du premier semestre
2002. Cette amélioration résulte de l'augmentation des marges de raffinage et de la poursuite des efforts
d'efficacité dans les activités de raffinage et de distribution.

3. Au total, le résultat d'exploitation du groupe est positif de 124 millions d'euros, à comparer à la perte de
112 millions d'euros au cours du premier semestre 2002 (proforma).

4. Le résultat financier est positif de 17 millions d'euros, à comparer à un résultat positif de 9 millions
d'euros au cours du premier semestre 2002. Cette évolution traduit essentiellement les effets de change
positifs générés par la baisse du dollar sur la période.

5. Après prise en compte des impôts à hauteur de 44 millions d'euros, le résultat net du groupe est positif
de 86 millions d'euros, à comparer à une perte de 43 millions d'euros au premier semestre 2002
(proforma).

A l'issue du Conseil d'Administration qui a examiné les comptes du premier semestre 2003, le Président
Patrick Heinzle a fait la déclaration suivante : "Les résultats satisfaisants du premier semestre ont
bénéficié d'un redressement des marges de raffinage en début d'année. Cependant la volatilité et l'érosion
observées depuis le mois de mai nous incitent à poursuivre les efforts de rationalisation et de
restructuration que nous avons entrepris pour adapter notre société à un environnement qui, pour le
raffinage, ne montre toujours pas de signe de redressement durable et qui reste très difficile pour la
distribution."

DIVIDENDE

Le Conseil d'Administration a décidé le versement d'un acompte de 2,25 euros net par action (hors avoir
fiscal) au titre du premier semestre de l'exercice 2003. Cet acompte, égal à la moitié du dividende payé au
titre de l'exercice 2002, sera payable le 21 octobre 2003.

./..



RESULTATS CONSOLIDES DU GROUPE ESSO S.A.F.

Millions € Millions € Millions €
1er Semestre

2003
1er Semestre

2002
Proforma

Exercice 2002
Proforma

Résultat d'exploitation Exploration/Production 13 13 23
Résultat d'exploitation Raffinage/Distribution 111 (125) (170)

Résultat d'exploitation du groupe 124 (112) (147)

Résultat financier 17 9 11

Résultat courant comptable 141 (103) (136)

Eléments exceptionnels (7) (3) (11)

Impôts courants et différés (44) 65 52
Participation (3) (1) (1)
Minoritaires (1) (1) (2)

Résultat net du groupe (1) 86 (43) (98)

Capacité d'autofinancement comptable 169 (53) (100)

Production pétrole brut (milliers de tonnes) 147 162 316
Ventes marché intérieur (millions de M3) 6,1 6,2 12,6

(1) : Les résultats sont présentés sur une base LIFO depuis l'exercice 1997

FUSION ESSO S.A.F. - MOBIL OIL FRANCAISE :  ECHANGE DES
ACTIONS

Le Conseil d'Administration a décidé, en application de la réglementation en vigueur, que les porteurs
d'anciennes actions Mobil Oil Française disposeraient d'un délai de deux ans pour faire valoir leurs droits
dans l'échange d'actions consécutif à la fusion avec Esso S.A.F..
Passé ce délai, les actions Esso S.A.F. non réclamées seront vendues en Bourse. Le produit net de leur
vente sera tenu à leur disposition pendant un délai de dix ans dans un compte bloqué ouvert chez BNP
Paribas.
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